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為何需要財務報表？ 

 大部份的人花錢都沒在記帳，日子一樣照
過，那企業不記帳日子可以過嗎？  

 可以，只是撐不了多久…，國稅局會找上
你。  

 中小企業需要財務報表 →「稅務」； 

 大企業需要財務報表→「決策管理」大於
「稅務」 。  
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財務報表的使用者  
 企業內部使用者：就是企業各階層管理人員，其當然重視一年一度

的財務報表，或是半年報與季報。 

 企業外部使用者：企業的投資者 、債權人、政府機構、顧客、外部
審計人員及其他人員等。 

 提供投資人、債權人決策所需的參考資訊，實為財務會計之主要目
的。 

 由於外部資訊使用者眾，為了合乎共同之需要，財務會計所提供之
報表稱為「一般目的財務報表」（General-purpose Financial 
Statement）； 其他另有管理或稅務目的的報表。 
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財務報表的類別  

舊制（GAAP） IFRS制 
利潤表（Income Statement）或損益表
（Profit and Loss Account） 

綜合淨利表／綜合損益表（Statement 
of Comprehensive Income） 

資產負債表（Balance Sheet） 財務狀況表（Statement of Financial 
Position） 

現金流量表（Cash Flow Statement） 現金流量表（Statement of Cash Flows） 

股東權益變動表（Statement of 
Stockholders Equity） 

股東權益變動表（Statement of 
Changes in Equity） 

☆IFRS制與舊制的差異主要在於合併報表觀念，揭露母公司與非控制權益部份。 
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資產負債表 
 記錄企業某一天(通常是月底)資金來

源與用途的成果。  

 資金的來源可以是股東的投入，或是
向他人借的債務；資金的用途可以是
買貨物、設備、房產或投資，還有留
一部份營運週轉用，因此會計方程式：
負債 ＋ 權益 ＝ 資產。  

 資產分為流動與非流動資產；負債分
為流動與非流動負債；權益分為股本、
資本公積及保留盈餘 。   
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綜合損益表 
 記錄企業一段期間的收入與費

用，到底賺錢或是虧錢。  

 會計科目：營業收入、成本、
費用、營業外收支… 

 淨利歸屬於母公司業主與非控
制權益。  

 其他綜合損益  
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現金流量表  
 記錄企業一段期間的現金及約當現

金帳戶的來源與用途，分為營業活
動、投資活動及籌資活動。  
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權益變動表 
 一般記錄一段期間股東權益變動過程。  
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認識慣性 
 牛頓的第一運動定律：物體有保持「運動狀態」

的慣性，假如一物體若沒有外力作用，則靜止的

恆靜止，運動的恆以等速度運動，要改變一物體

之「運動狀態」需要~「外力」。  

 當我們在地面滾球時，球會在一定距離停下。那

是因為球與地面間有摩擦力，假如能把球與地面

間之摩擦力消除，則球會走得很遠很遠，都不會

停下來。而且，是沿著直線走動，所以我們說當

沒有外力作用在球上時，球的運動速度是一個固

定向量。我們也可以這樣說，當球是處於運動狀

態下，假如沒有外力作用，它是不會改變它的狀

態的，這就是為什麼第一運動定律又被稱為慣性

定律。  

英國科學家 牛頓 (西元 1642~1727) 
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慣性定律的例子 
 坐在車上，忽然煞車停止，可是人卻往前，因為人還來不及反應，所以會

朝反方向運動 。 
 曬綿被時會拍打去灰塵。 
 跑很快時，無法立刻停下來。 
 為了讓自己起來走動，比較不容易又睡著 ，通常會將鬧鐘放在離床約2公尺

的地方，一開始真的非常有效！ 
但因為“慣性定律”... 一段時間後，鬧鐘響時身體會很自然起來按掉鬧鐘
再回床睡覺！但是我們通常不記得自己做過這件事（N次了）！                                                       
這應該是潛意識之下的舉動吧～                                                                                   
因為身體習慣了！ 

 人是「慣性」的動物， 開車是一種慣性，工作是一種慣性，處處留心更是
一種慣性。  



11 

財務報表分析 
 財務報表是企業將「營運」的成果編

成報表 ，這些結果是企業員工依公司
的文化、制度 與決策所執行後的成果。 

 既然企業營運是透過人來執行，因此
財務報表分析的正確性與否，與這個
公司人、事、物的慣性有很大的關係。 

 因為人與企業經營都有慣性存在，所
以財務報表分析才有參考的價值。   
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財務報表分析 
 財務報表分析分為垂直與水平分析，數值多寡應注意相對性與絕對性。 
 垂直分析是指企業自己與自己比較，如生達103年比102年營收成長7.9%；永信 103

年比102年年營收成長15.1%。 

 水平分析是指企業與同業之間的比較，例如103年生達營業利益率為 11.5%；永信
為14.1%，永信的經營管理能力比生達強。 

  生達(1720) 杏輝(1734) 永信(3705) 

  103 % 102 % 103 % 102 % 103 % 102 % 

營業收入淨額   3,295,656  100.0    3,053,983  100.0   2,642,145 100.0   2,577,907  100.0    5,826,555 100.0   5,061,661  100.0  

營業成本   1,847,958  56.1    1,756,385  57.5    1,558,519 59.0   1,613,625  62.6   3,161,056 54.3    2,759,575  54.5  

營業毛利   1,447,698  43.9    1,297,598  42.5   ,083,626 41.0   964,282  37.4   2,665,499 45.8    2,302,086  45.5  

營業費用  1,070,374  32.5    1,032,407  33.8   939,328 35.6    801,772  31.1    1,846,715 31.7    1,692,729  33.4  

營業利益  377,324  11.5    265,191  8.7   144,298 5.4   162,510  6.3    818,784 14.1  609,357  12.0  

營業外收入及支出  81,270  2.5    103,728  3.4   63,067 2.4  247,479  9.6   113,517 2.0    145,644  2.9  

稅前淨利   458,594  13.9   368,919  12.1    207,365 7.8    409,989  15.9    932,301 16.0    755,001  14.9  

 

單位:新台幣仟元 
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財務報表分析 

獲利能力  

毛利率(%)  
營業利益率(%)  
純益率(%)  
每股盈餘(EPS)  

經營能力  

應收款項週轉率  

平均收現日數 

存貨週轉率 

平均售貨日數 

安全存量  



14 

經營能力分析 
應收款項週轉率 = 銷貨淨額 /平均應收款項餘額 (期初+期末)÷2  

     應收帳款周轉率：代表企業一年內回收幾次客戶欠款，即從貨品銷售出去
到帳款變現的次數。應收帳款周轉率越高，代表收款速度越快；應收帳款
周轉率越低，代表收款速度越慢！ 

平均收現日數 = 365 / 應收款項週轉率 

    應收帳款周轉天數，直接表示多久才能把客戶的帳款收回來。  

102年 生達化學 杏輝藥品 永信 東洋 

應收款項週轉率(次) 3.39 5.70 3.77 3.14 

平均收現日數(天) 107.66 64.03 96.81 116.24 
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經營能力分析 
存貨週轉率 = 銷貨成本 / 平均存貨額 (期初+期末)÷2 

     存貨周轉率 代表一年將倉庫裡的貨賣光幾次，即從進貨到倉庫到將貨品出
清的次數。如果存貨周轉率持續降低，代表銷售能力衰退；反之，存貨周
轉率持續升高，就代表銷售能力上升。 

平均售貨日數 = 365 / 存貨週轉率 
安全存量  
     前置時間的需求量加不缺貨的需求量，當存量降至請購點時需訂購，預防

缺貨產生。以最近三個月與去年同季的需求量推算單月需求量較客觀。      
102年 生達化學 杏輝藥品 永信 東洋 

存貨週轉率(次) 2.97 2.58 2.07 1.85 

平均售貨日數(天) 122.89 141.47 176.32 197.29 
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獲利能力分析 
毛利率(%)：營業毛利 ÷ 營業收入淨額 

營業利益率(%)：營業利益 ÷營業收入淨額 

純益率(%) ：稅後損益 ÷ 營業收入淨額 

每股盈餘(EPS) = （歸屬於母公司業主之損益 - 特別股股利） ÷ 加權平均已
發行股數  

103年 生達化學 杏輝藥品 永信 東洋 

營業收入(百萬元) 3,295 2,642 5,826 2,979 

毛利率(%) 43.93 41.01 45.75 63.49 

營業利益率(%) 11.45 5.46 14.05 11.35 

稅前純益率(%) 13.92 7.85 16.00 30.53 

稅後純益率(%) 11.64 3.75 12.50 27.24 

每股盈餘(EPS) 2.09 1.01 2.84 3.13 

104.03.30股價 38.1 39.0 55.2 64.5 
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公開資訊觀測站  
網頁查詢： 

 財務報表＞採
IFRSs後＞合
併/個別報表  

 營運概況＞財

務比率分析  
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獲利能力分析 
     問題：台積電一年淨利有2,757億，大立光一年淨利只有130億，台積電比

大立光更值得投資？ 

104.3.30股價(元) 103年每股盈餘(元) 本益比(P/E) 

大立光(3008) 2,635 144.91 18.18 

台積電(2330) 142.5 10.18 14.0 

※『EPS』就是評鑑不同公司股價的公平起跑點  
在其他一切條件相似時， 
兩家公司股價若相同 → EPS越高越好  
兩家公司EPS若相同 → 股價越低越好 
兩家公司股價和EPS都不同 → 本益比越低越好 

※股價是反應未來3~6個月產業前景       
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投資參考指標  
本益比＝ 股價/ 每股稅後純益 ＝ P/E  (P：每股股價 E：每股稅後純益)  

    通常本益比的倍數越低越具投資價值，但尚須綜合考量其產業特性、未來成
長性等因素。 

殖利率(%) ＝ 每股現金股利 / 每股現價  
股價淨值比 ＝ 股價 / 淨值  
  

104.03.30 生達化學 杏輝藥品 永信 東洋 

本益比 18.23 38.61 19.43 20.60 

殖利率(%) 6.56 2.05 3.62 4.14 

股價淨值比 2.06 2.10 2.46 4.46 
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台灣證券交易所   
盤後資訊查詢： 
 首頁＞交易資

訊＞盤後資訊 
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證券櫃臺買賣中心  
盤後資訊查詢： 
 首頁＞上櫃＞

盤後資訊 
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股票投資 

基本面 
基本面指的是個別公司的產業前景與經營成
果，選股的最主要參考。如果看不懂財務報
表，投資通常是繳學費學教訓 。 

技術面 
最基本的工具是K線圖 ，是找買賣點的
重要參考指標。  

籌碼面 

 

股價漲跌與供需原理相通，三大法人動
向亦是找買賣點，或是持股續抱或出脫
的決策參考。  

簡報者
簡報註解
 請問到立昌以後沒遇到倒帳的請舉手？最近三年沒有者請舉手？ 請上述人員發表心得。 合理或不合理的情況判斷？如果沒有察覺不合理或不合邏輯，當然  不會特別注意。
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 左圖為1720生達

化學的日K線，就

104/04/24的日K
線圖而言，已開

始打底，但週K趨
勢仍向下中且尚

未整理，所以暫

時觀望。   

技術面分析  
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技術面分析  
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籌碼面分析  
 股市的參與者除了大股東外，外資、投信與自營商三大法人買賣更是左右

股價的關鍵 。  

1720生達  三  大  法  人  累  計  買  賣  超  統  計 104/03/30 

(單位:張) 3日 5日 10日 一個月 三個月 半年 一年 

外資 
(佔股本) 

+22 
(0.01%)  

+60 
(0.03%)  

-361 
(0.2%)  

-337 
(0.19%)  

-222 
(0.12%)  

+804 
(0.45%)  

-401 
(0.22%)  

投信 
(佔股本) 

0 
(0%)  

0 
(0%)  

0 
(0%)  

0 
(0%)  

+20 
(0.01%)  

+9 
(0.01%)  

+18 
(0.01%)  

自營商 
(佔股本) 

+4 
(0%)  

+4 
(0%)  

+8 
(0%)  

+10 
(0.01%)  

-52 
(0.03%)  

+10 
(0.01%)  

-7 
(0%)  

合計 
(佔股本) 

+26 
(0.01%)  

+64 
(0.04%)  

-353 
(0.2%)  

-327 
(0.18%)  

-254 
(0.14%)  

+823 
(0.46%)  

-390 
(0.22%)  
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股票買賣是一場人性大考驗  
 莫非定律的魔咒，股價總是在賣出後開始漲；買進時就跌。  
    「人生不如意者，十之八九」，所以順遂的時候只有「十之一二」，

「等待與冷靜」才是戰勝莫非定律的不二法門。不要頻繁的進出，
冷靜的等待買點出現。  

 投資的金額一定是「閒錢」，就算這筆錢虧了，還是睡得著，不會
影響過生活。 

     投資股票是為了獲利，得失心會比較重，若與上班薪資相較，股票
每日漲跌價差遠比每日薪資多，因此容易患得患失，常常是追高殺
低。   
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操作技巧 
 應嚴守停損停利的原則 

   依個人可承擔風險訂定，例如報
酬率在正負15%左右設停損停
利。 

 買進或賣出應採取分批式  

     平均化報酬，消除買在最高賣
在最低的不利狀況，因為股價
走勢一般是波浪型隨機漫步。  

主題：冰山全貌 
        總重至少超過 「三億公噸」 
攝影者  紐芬蘭島 St. Johns  
        擔任美商“全球海域石油鑽

探公司“的鑽油平台專案任
務經理 

 



28 

案例討論 
 如果你有新台幣50萬元，就上述

生達化學、杏輝藥品、永信及東
洋四家公司你會如何投資？ 

     股票買賣以1000股為單位，一般
交易單位為「張」，1張就是
1,000股，以生達(1720) 
104.03.30股價收盤38.1元，買1
張需38,100元，可買13張。 

     
同事？ 
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